
Finanzbericht 1. Halbjahr 2005



2

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

12 000

14 000

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

12 000

14 000

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

12 000

14 000

0

125

250

375

500

625

0

4 000

8 000

12 000

16 000

20 000

0

40 000

80 000

120 000

160 000

200 000

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

0

3

6

9

12

15

0

125

250

375

500

625

Betriebsergebnis (netto) per 30.6.  Mio. CHFErgebnis pro Aktie per 30.6.  CHF

Eigenkapitalbasis  Mio. CHF Verwaltete Vermögen  Mio. CHF Mitarbeitende  (Vollzeitstellen)

* Eigenkapital

Bruttoprämien per 30.6. 3) Mio. CHF Verdiente Prämien und Policengebühren
(netto) per 30.6.  Mio. CHF

Versicherungsleistungen, Schadenfälle und
Schadenaufwendungen (netto) per 30.6.
Mio. CHF

Betriebsergebnis nach Segmenten
per 30.6.

Versicherungsgeschäft, Prämien nach
Versicherungsart per 30.6.

Bruttoprämien nach Ländern per 30.6. 3,4)

Versicherungsgeschäft78%

Bankgeschäft14%

Investment Management4%

Übrige4%

Schweiz48%
Frankreich31%
Deutschland8%
Niederlande8%
Belgien/Luxemburg5%

Kollektiv50%

Einzel38%

Krankenversicherung7%

Übrige5%

1) Die Zahlen von 2003 wurden nicht an die per 1. Januar 2005 geltenden Rechnungslegungsvorschriften angepasst.
2) Stand 30.06.2005
3) Bruttoprämien und Gebühren einschliesslich Einlagen aus Verträgen mit Anlagecharakter
4) Auf konsolidierter Basis
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Swiss Life-Gruppe . Finanzbericht 1. Halbjahr 2005  .  Verkürzte konsolidierte Erfolgsrechnung (ungeprüft)

Konsolidierte Erfolgsrechnung für die Halbjahre per 30. Juni

Mio. CHF HJ 2005 HJ 2004

Anhang angepasst

Ertrag

Verdiente Versicherungsprämien 8 469 9 464

An Rückversicherer zedierte Versicherungsprämien –113 –599

Verdiente Versicherungsprämien (netto) 5 8 356 8 865

Policengebühren aus Versicherungsverträgen 73 87

Kommissionsertrag 6 344 348

Ertrag aus Kapitalanlagen 6 2 572 2 634

Gewinne/Verluste auf finanziellen Vermögenswerten (netto) 6 1 128 265

Gewinne/Verluste auf erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten (netto) 6 –667 82

Gewinne/Verluste auf Investitionsliegenschaften (netto) –23 –51

Übriger Ertrag 6 70 32

Total Ertrag 11 853 12 262

Aufwand

Versicherungsleistungen, Schadenfälle und Schadenaufwendungen –8 584 –9 350

An Rückversicherer zedierte Versicherungsleistungen, Schadenfälle und Schadenaufwendungen 55 442

Versicherungsleistungen, Schadenfälle und Schadenaufwendungen (netto) 6 –8 529 –8 908

Überschussbeteiligung der Versicherungsnehmer –870 –864

Zinsaufwand 6 –385 –426

Aufwand für Gebühren, Kommissionen und Provisionen 6 –492 –442

Aufwendungen für Leistungen an Mitarbeitende –652 –616

Aufwendungen für Abschreibungen –295 –312

Wertminderung von Sachanlagen und immateriellen Vermögenswerten 0 –3

Aktivierte Abschlusskosten und Gestehungskosten Verträge mit Anlagecharakter 273 280

Übriger Aufwand 6 –362 –376

Total Aufwand –11 312 –11 667

Betriebsergebnis (netto) 541 595

Kosten der Aufnahme von Fremdkapital –95 –81

Ergebnisanteile an assoziierten Unternehmen 4 2

Halbjahresergebnis vor Ertragssteuern 450 516

Ertragssteueraufwand 7 13 –158

Halbjahresergebnis (netto) 463 358

Zuweisung des Halbjahresergebnisses

Aktionäre der Swiss Life Holding

Übrige Reserven 447 343

Minderheitsanteile 16 15

Halbjahresergebnis (netto) 463 358

Unverwässertes Ergebnis je Aktie für das den Aktionären der Swiss Life Holding zurechenbare
Halbjahresergebnis (netto) in CHF 13.35 11.95

Verwässertes Ergebnis je Aktie für das den Aktionären der Swiss Life Holding zurechenbare
Halbjahresergebnis (netto) in CHF 12.93 11.90

Konsolidierte Erfolgsrechnung (ungeprüft)
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Swiss Life-Gruppe . Finanzbericht 1. Halbjahr 2005 . Verkürzte konsolidierte Bilanz (ungeprüft)

Konsolidierte Bilanz

Mio. CHF 30.06.2005 31.12.2004

Anhang angepasst

Aktiven

Flüssige Mittel 8 194 8 649

Versicherungs- und übrige Forderungen 4 815 4 669

Derivate 899 1 643

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermögenswerte 8 21 646 19 363

Jederzeit verkäufliche finanzielle Vermögenswerte 9 86 268 77 978

Darlehen 10 29 262 29 655

Bis zum Verfall gehaltene finanzielle Vermögenswerte 11 4 198 4 147

Als Sicherheit verpfändete finanzielle Vermögenswerte 613 878

Investitionsliegenschaften 11 624 11 518

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 12 57 58

Guthaben aus Rückversicherung 17 961 1 031

Sachanlagen 1 220 1 237

Immaterielle Vermögenswerte einschliesslich immaterieller Vermögenswerte aus Versicherungsgeschäft 13 3 236 3 407

Laufende Ertragssteuerguthaben 14 14

Latente Ertragssteuerguthaben 52 30

Zur Veräusserung gehaltene langfristige Vermögenswerte 22 276 –

Übrige Aktiven 437 459

Total Aktiven 173 772 164 736

Konsolidierte Bilanz (ungeprüft)
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7Konsolidierte Bilanz

Mio. CHF 30.06.2005 31.12.2004

Anhang angepasst

Passiven
Verbindlichkeiten

Versicherungs- und übrige Verbindlichkeiten 5 019 4 225

Derivate 1 749 930

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 8 5 666 4 939

Verträge mit Anlagecharakter und ermessensabhängiger Überschussbeteiligung 14 21 761 19 988

Verträge mit Anlagecharakter und Einlagen zu fortgeführten Anschaffungskosten 15 9 261 8 181

Anleihen und Darlehensverpflichtungen 16 6 359 6 313

Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschäft 17 103 462 103 068

Verbindlichkeiten aus ermessensabhängiger Überschussbeteiligung 7 285 5 680

Leistungsorientierte Vorsorgeverbindlichkeiten 18 2 662 2 594

Laufende Ertragssteuerverbindlichkeiten 275 287

Latente Ertragssteuerverbindlichkeiten 1 359 1 155

Rückstellungen 215 193

Mit zur Veräusserung gehaltenen langfristigen Vermögenswerten verbundene Verbindlichkeiten 22 324 –

Übrige Verbindlichkeiten 622 693

Total Verbindlichkeiten 166 019 158 246

Eigenkapital

Aktienkapital 1 689 1 689

Agio 2 210 2 213

Abzüglich eigener Aktien 19 –49 –38

Übrige Reserven 3 640 2 413

Total Eigenkapital vor Minderheitsanteilen 7 490 6 277

Minderheitsanteile 263 213

Total Eigenkapital 7 753 6 490

Total Passiven 173 772 164 736
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Swiss Life-Gruppe . Finanzbericht 1. Halbjahr 2005 . Verkürzte konsolidierte Mittelflussrechnung (ungeprüft)

Konsolidierte Mittelflussrechnung für die Halbjahre per 30. Juni

Mio. CHF HJ 2005 HJ 2004

Anhang angepasst

Mittelfluss aus Geschäftstätigkeit

Halbjahresergebnis vor Ertragssteuern 450 516

Anpassungen

Realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste (netto) –253 –215

Abschreibungen 295 312

Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermögenswerten (netto) 0 3

Vertragsnehmern gutgeschriebene Zinsen und Überschussanteile abzüglich erhaltener Provisionen 426 461

Aktienbezogene Vergütungen für Mitarbeitende 2 6

Übrige nicht liquiditätswirksame Posten (netto) 727 1 223

Halbjahresergebnis vor Ertragssteuern, nach Anpassungen 1 647 2 306

Mittelfluss (netto) aus

Derivaten –195 –240

erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten –730 –693

jederzeit verkäuflichen finanziellen Vermögenswerten –4 122 1 044

Darlehen 436 –416

bis zum Verfall gehaltenen finanziellen Vermögenswerten –35 –390

Investitionsliegenschaften –68 –31

Aktivierte Abschlusskosten und Gestehungskosten Verträge mit Anlagecharakter –273 –280

Guthaben aus Rückversicherung –2 –271

Verträge mit Anlagecharakter und ermessensabhängiger Überschussbeteiligung 866 909

Verträge mit Anlagecharakter und Einlagen zu fortgeführten Anschaffungskosten 834 –259

Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschäft 831 –61

Übrige Vermögenswerte und Verbindlichkeiten des Geschäftsbetriebs –589 –1 308

Flüssige Mittel aus Geschäftstätigkeit –1 400 310

Bezahlte Ertragssteuern –91 –53

Total Mittelfluss aus Geschäftstätigkeit (netto) –1 491 257

Mittelfluss aus Investitionstätigkeit

Kauf von Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0 –

Verkauf von Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0 –

Kauf von Sachanlagen –86 –71

Verkauf von Sachanlagen 6 4

Erwerb von Minderheitsanteilen – –6

Eingang Verkaufspreis Lebengeschäft Grossbritannien 289 –

Erwerb von Tochterunternehmen, ohne Bestand an flüssigen Mitteln 21 2 23

Verkauf von Tochterunternehmen, ohne Bestand an flüssigen Mitteln 21 18 –6

Total Mittelfluss aus Investitionstätigkeit (netto) 229 –56

Übertrag auf nächste Seite –1 262 201

Konsolidierte Mittelflussrechnung (ungeprüft)
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9Konsolidierte Mittelflussrechnung für die Halbjahre per 30. Juni

Mio. CHF HJ 2005 HJ 2004

Anhang angepasst

Übertrag von vorheriger Seite –1 262 201

Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit

Ausgabe von Wandelanleihen – 310

Ausgabe von Anleihen mit Garantie – 454

Ausgabe von übrigen Schuldinstrumenten 2 202 653

Rückzahlung von wandelbaren Schuldinstrumenten (GEMMS) –870 –

Rückzahlung von übrigen Schuldinstrumenten –615 –663

Ausgabe von Aktien – 800

Bezahlte/eingenommene Prämien auf eigene Aktien –1 12

Verkauf Bezugsrechte auf eigene Aktien – 61

Kauf eigener Aktien 19 –77 –174

Verkauf eigener Aktien 62 168

Beiträge von Minderheitsaktionären 2 1

Dividendenzahlungen an Minderheitsaktionäre –9 –11

Total Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit (netto) 694 1 611

Total Veränderung flüssige Mittel –568 1 812

Flüssige Mittel Stand 1. Januar 8 304 6 250

Wechselkursänderungen auf flüssigen Mitteln 47 –52

Total Veränderung flüssige Mittel –568 1 812

Flüssige Mittel Stand 30. Juni 7 783 8 010

Flüssige Mittel Stand 1. Januar 8 304 6 250

Flüssige Mittel auf Rechnung und Risiko von Kunden der Swiss Life-Gruppe (nicht verfügbar) 4 345 364

Total flüssige Mittel Stand 1. Januar 8 649 6 614

Flüssige Mittel Stand 30. Juni 7 783 8 010

Flüssige Mittel auf Rechnung und Risiko von Kunden der Swiss Life-Gruppe (nicht verfügbar) 4 411 274

Total flüssige Mittel Stand 30. Juni 8 194 8 284






















































































