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Bruttoprimien nach Segment per 30.6. >*

M 83% Leben-Kerngeschift
11% Leben Ubrige ¥
6% Nichtleben %

30.06.2004

Bruttoprimien Leben-Kerngeschift
nach Lindern per 30.6. %

M 51% Schweiz
28% Frankreich
9% Deutschland
8% Niederlande
4% Belgien/Luxemburg

Bruttopramien jeweils inkl. Beitrige aus Vertragen mit Anlagecharakter

1)

2)

3) auf konsolidierter Basis

4) Leben Ubrige: «La Suisse» Vie, Grossbritannien, Italien
5)

Nichtleben: Frankreich, «La Suisse» Accidents, Belgien, Italien

Direkte Pramien und Policengebiihren
Leben-Kerngeschiift per 30.6. )

B 71% Kollektiv
29% Einzel



Finanzbericht

Konsolidierte Erfolgsrechnung (Ungepriift). .. .....oouutinntiiitiiiiiii ittt ittt iieiieeinneeineeaneennnenns 5
Konsolidierte Bilanz (Ungeprilft) . . . ... o.uin ettt it eet et taeeneeneeneansansansaaensensensansnnns 6
Konsolidierte Mittelflussrechnung (ungepriift) ....... ... .ot ittt ieinnteenneeanaennnanns 8
Veridnderung des konsolidierten Eigenkapitals (ungepriift) . .. .....oiit it it it it 10
Anhang zur konsolidierten Halbjahresrechnung (ungepriift) ... ... .ot ittt iienn 12
1 Allgemeine Informationen. .. ... ... e 12
2 Rechnungslegungsgrundsatze . . .. ... ... .. 12
3 Erwerb und Verdusserungen von Tochterunternehmen. . ... ... ... .. . 13
4 Informationen zu den Geschaftssegmenten . ... ... ... ... ... . 14
5 Details Segment Leben-Kerngeschaft .. ... ... .. . . 18
6 Details zu bestimmten Posten der Erfolgsrechnung .. ... .. ... . .. . 19
7 Bis zum Verfall gehaltene sowie jederzeit verkaufliche Kapitalanlagen. . ....... ... ... ... ... ... ... ... ... ... 22
8 Vom Unternehmen gewidhrte Darlehen. .. .. ... 23
9 Beteiligungen an assoziierten Unternehmen . . ... .. ... . .. 24
10 Aktivierte Abschlusskosten . ... .. .. 24
11 Goodwill und tibrige immaterielle Vermogenswerte . . ... ... ... ... i 25
2 [P0 Eo 0066 000600060000600066000600060000600060006000800060660000806060000804006600000406600060406600080044 26
13 Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschaft und Guthaben aus Riickversicherung. . ...... ... ... ... ... ... .. 27
14 Anleihen und Darlehensverpflichtungen . . ... ... .. 28
15 Verwaltete VErmMOZEN. . .. ... ittt 29
16 Andere Verpflichtungen und Eventualverpflichtungen . ... ... ... . ... ... . .. . . 30
17 Umgliederungen in der Erfolgsrechnungund derBilanz .. ... ... ... ... . . . . . . . 31
18 Auswirkung der Reduktion des BVG-Umwandlungssatzes sowie der Vorschriften zur Mindestausschittungsquote
(«Legal Quote») aufdas Eigenkapital . . .. ... .. 32
19 Anderungen der RechnungslegungsgrundSatze . . . . .. ..ottt ettt et et e 32
20 Nach dem Bilanzstichtag eingetretene Ereignisse . . ... ... ... .. ... . ittt 33
21 Veranderungen im Konsolidierungskreis . . ... .. ... . . e 33

Berichtder Revisionsstelle ... ........oiiiuuniiiiiuniieiienneeeeeonneesoonasssesonsssssssasssssosnssssssanssssssnanss 35






Swiss Life-Gruppe . Finanzbericht 1. Halbjahr 2004 . Konsolidierte Erfolgsrechnung (ungepriift)

Konsolidierte Erfolgsrechnung (ungepriift)

Konsolidierte Erfolgsrechnung fiir die Halbjahre per 30. Juni

Mio. CHF HJ 2004 HJ 2003
Anhang

Ertrag

Verdiente Primien und Policengebiihren (netto) 12 9113 9 547
Kapitalertrag (netto) 6,17 2696 2674
Realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste auf Kapitalanlagen (netto) 6 183 505
Ergebnisanteile an assoziierten Unternehmen 9,17 2 16
Handelsergebnis (netto) 6 -155 -279
Kommissionsertrage aus dem Investment Management, Bankgeschaft und iibrigen Dienstleistungen 6 243 262
Sonstige Ertrage 6 30 32
Total Ertrag 12112 12757

Aufwand aus dem Versicherungsgeschift und Zinsen

Ausbezahlte Versicherungsleistungen und Verianderung der versicherungstechnischen Riickstellungen 6 -9072 -10 140
Uberschuss- und Gewinnanteile der Versicherungsnehmer -621 -448
Gutgeschriebene Zinsen auf Vertriagen mit Anlagecharakter, Kundeneinlagen und sonstigen Einlagen 6 -420 -380
Zinsen auf Anleihen und Darlehensverpflichtungen -74 -105
Sonstiger Zinsaufwand -26 -30
Total Aufwand aus dem Versicherungsgeschift und Zinsen -10213 -11103
Betriebsaufwand

Betriebsaufwand Investment Management und Bankgeschaft 6 -270 -338
Provisionen und ubriger Aufwand fiir das Versicherungsgeschift 6 -669 -742
Ubriger Betriebs- und Verwaltungsaufwand 6 -355 -367
Total Betriebsaufwand -1294 -1447
Betriebsergebnis 605 207
Abschreibung auf Goodwill 1 -39 -45
Halbjahresergebnis vor Steuern und Minderheitsanteilen (netto) 566 162
Ertragssteueraufwand -153 -80
Halbjahresergebnis vor Minderheitsanteilen (netto) 413 82
Minderheitsanteile -15 -16
Halbjahresergebnis (netto) 398 66
Unverwissertes Ergebnis pro Aktie (in CHF) * 15.91 2.74
Verwissertes Ergebnis pro Aktie (in CHF) " 15.50 2.68

* Zahlen fir das 1. Halbjahr 2003 an die Kapitalerh6hung von Juni 2004 angepasst

1) Gemiiss den angewandten Rechnungslegungsgrundsitzen sind Einlagen aus Vertragen mit Anlagecharakter nicht in der Erfolgsrechnung erfasst

Verdiente Pramien und Policengebiihren (netto), wie ausgewiesen 12 9113 9 547
Einlagen aus Vertragen mit Anlagecharakter 2121 1893
Verdiente Primien und Policengebiihren (netto) und Einlagen aus Vertrigen mit Anlagecharakter 11234 11 440

Verbuchte Primien und Policengebiihren (brutto) und Einlagen aus Vertrigen mit Anlagecharakter 11965 11836




Swiss Life-Gruppe . Finanzbericht 1. Halbjahr 2004 . Konsolidierte Bilanz (ungepriift)

Konsolidierte Bilanz (ungepriift)

Konsolidierte Bilanz

Mio. CHF 30.06.2004 31.12.2003
Anhang

Aktiven

Kapitalanlagen

Bis zum Verfall gehaltene Kapitalanlagen 7,17 6234 5317
Jederzeit verkaufliche Kapitalanlagen 7,17 87752 88 906
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte 3985 3024
Investitionsliegenschaften 11141 11 082
Vom Unternehmen gewihrte Darlehen 24171 25600
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 53 64
Total Kapitalanlagen 133336 133993
Ubrige Aktiven

Flussige Mittel 8010 6250
Versicherungs- und uibrige Forderungen 4903 4715
Guthaben aus Riickversicherung 13 1907 1608
Aktivierte Abschlusskosten 10 2950 2793
Sachanlagen 1344 1468
Goodwill und tibrige immaterielle Vermdgenswerte 1 1108 1071
Latente Steuerguthaben 688 944
Ubrige Aktiven 698 978
Anlagen aus Vertrigen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 7785 8658
Total iibrige Aktiven 29393 28 485
Total Aktiven 162729 162 478




Swiss Life-Gruppe .

Konsolidierte Bilanz

Finanzbericht 1. Halbjahr 2004 . Konsoldierte Bilanz (ungepriift)

Mio. CHF 30.06.2004 31.12.2003
Anhang
Passiven
Verbindlichkeiten
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten 1038 1225
Vertrage mit Anlagecharakter, Kundeneinlagen und sonstige Einlagen 31011 29 352
Versicherungstechnische Riickstellungen 13 103 588 103 862
Anleihen und Darlehensverpflichtungen 14 5973 5802
Latente Steuerverbindlichkeiten 1521 1825
Versicherungsverbindlichkeiten und Kreditoren 4134 4779
Riickstellungen 17 207 258
Ubrige Verbindlichkeiten 17 1407 1522
Verbindlichkeiten aus Vertragen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 7 820 8674
Total Verbindlichkeiten 156 699 157 299
Minderheitsanteile 208 215
Eigenkapital
Aktienkapital 1689 1252
Agio 2425 1948
Eigene Aktien -18 -21
Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne/Verluste (netto) 272 714
Wihrungsumrechnungsdifferenzen -127 -17
Gewinnreserven 1581 1188
Total Eigenkapital 5822 4964
Total Passiven 162729 162 478
Eigenkapitalbasis
Mio. CHF 30.06.2004 31.12.2003
Anhang

Total Eigenkapital 5822 4964
Minderheitsanteile 208 215
Hybrides Kapital 14 1436 1461
Nachrangige Verbindlichkeiten 14 211 216
Unter Verbindlichkeiten ausgewiesene Positionen mit Eigenkapitalcharakter nach Abzug von

Minderheitsanteilen 1797 1964
Total Eigenkapitalbasis 9474 8820




Swiss Life-Gruppe . Finanzbericht 1. Halbjahr 2004 . Konsolidierte Mittelflussrechnung (ungepriift)

Konsolidierte Mittelflussrechnung (ungepriift)

Konsolidierte Mittelflussrechnung fiir die Halbjahre per 30. Juni

Mio. CHF HJ 2004 HJ 2003
Anhang

Mittelfluss aus Geschiftstitigkeit
Halbjahresergebnis vor Steuern und Minderheitsanteilen (netto) 566 162
Anpassungen
Realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste (netto) 618 -368
Abschreibungen 291 331
Wertminderung von Vermégenswerten (netto) 20 244
Nettoertrag aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen -1 -15
Zinsgutschriften auf Vertragen mit Anlagecharakter, Kundeneinlagen und sonstigen Einlagen,

abziiglich erhaltener Provisionen 427 328
Aktienbezogene Vergiitungen fiir Mitarbeitende 6 0
Ubrige (netto) 1249 267
Verdinderung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten des Geschdiftsbetriebs
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten -1410 229
Aktivierte Abschlusskosten -291 -187
Guthaben aus Riickversicherung -314 =9
Versicherungstechnische Riickstellungen -49 1844
Ubrige Veranderungen von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des Geschiftsbetriebs (netto) -921 -1925
Mittelfluss aus Geschiftstitigkeit 191 901
Bezahlte Ertragssteuern -53 12
Total Mittelfluss aus Geschiftstitigkeit (netto) 138 913
Mittelfluss aus Investitionstitigkeit
Kauf von bis zum Verfall gehaltenen Kapitalanlagen -1515 -149
Kaufvon jederzeit verkauflichen Kapitalanlagen -18134 -22 836
Verkauf von bis zum Verfall gehaltenen Kapitalanlagen 1 =
Verkauf von jederzeit verkduflichen Kapitalanlagen 16 479 17 934
Riickzahlungen von bis zum Verfall gehaltenen Kapitalanlagen 465 499
Riickzahlungen von jederzeit verkéuflichen Kapitalanlagen 1483 928
Kauf von Investitionsliegenschaften -93 -36
Verkauf von Investitionsliegenschaften 62 81
Gewéhrung von Darlehen -1993 -3777
Riickzahlungen von Darlehen 3006 8473
Kaufvon Beteiligungen an assoziierten Unternehmen - -8
Verkauf von Beteiligungen an assoziierten Unternehmen - 7
Kaufvon Sachanlagen -71 -120
Verkauf von Sachanlagen 4 8
Erwerb von Minderheitsanteilen 1 -6 =
Erwerb von Tochterunternehmen, ohne Bestand an fliissigen Mitteln 3 28 =
Verkauf von Tochterunternehmen, ohne Bestand an fliissigen Mitteln 3 -6 -21
Total Mittelfluss aus Investitionstitigkeit (netto) -290 983
Ubertrag auf nichste Seite -152 1896




Swiss Life-Gruppe . Finanzbericht 1. Halbjahr 2004 . Konsolidierte Mittelflussrechnung (ungepriift)

Konsolidierte Mittelflussrechnung fiir die Halbjahre per 30. Juni

Mio. CHF HJ 2004 HJ 2003

Anhang

Ubertrag von vorheriger Seite -152 1896

Mittelfluss aus Finanzierungstitigkeit

Einlagen aus Vertragen mit Anlagecharakter, Kundeneinlagen und Einlagen aus Riickversicherung 2591 1653
Riicknahmen aus Vertragen mit Anlagecharakter, Kundenriicknahmen und Riicknahmen aus Riickversicherung -2003 -1527
Einlagen aus finanzieller Riickversicherung ohne Risikotransfer 1 0
Riicknahmen aus finanzieller Riickversicherung ohne Risikotransfer -3 =7
Veranderung Sicht-, Spar- und Festgeldeinlagen (netto) -214 -443
Ausgabe von Wandelanleihen 14 310 =
Ausgabe von Anleihen mit Garantie 14 454 -
Ausgabe weiterer Schuldinstrumente 647 2380
Riickzahlung und Rickkauf von Schuldinstrumenten -664 -965
Ausgabe von Aktien 800 =
Verkauf eigener Bezugsrechte auf Aktien der SLH 61 =
Kauf eigener Aktien -174 -84
Verkauf eigener Aktien 168 90
Beitrdage von Minderheitsaktiondren 1 -
Dividendenzahlungen an Aktionidre und Minderheitsaktionire -1 -4
Total Mittelfluss aus Finanzierungstitigkeit (netto) 1964 1093
Wechselkursanderungen auf flissigen Mitteln -52 79
Total Verinderung fliissiger Mittel 1760 3068
Flissige Mittel am 1. Januar 6250 4217
Total Verdanderung flussiger Mittel 1760 3068

Fliissige Mittel Stand 30. Juni 8010 7 285




Swiss Life-Gruppe

. Finanzbericht 1. Halbjahr 2004 . Verinderung des konsolidierten Eigenkapitals (ungepriift)

Verianderung des konsolidierten Eigenkapitals (ungepriift)

Veridnderung des konsolidierten Eigenkapitals fiir die Halbjahre per 30. Juni

Mio. CHF (ausgenommen Angaben zur Aktie) HJ 2004 HJ 2003 HJ 2004 HJ 2003 HJ 2004 HJ 2003
Anhang Total Total  Kumulierte  Kumulierte
erfasste erfasste Eigen- Eigen-
Anzahl Anzahl Gewinneund Gewinne und kapital- kapital-
Aktien Aktien Verluste Verluste  verdnderung  veridnderung
Aktienkapital

Stand 1. Januar 25034041 23447943 1252 1172
Ausgabe von Aktien 1 8344680 - 417 -

Ausgabe von Mandatory Convertible Securities (MCS)

(Anpassung) 1 397 078 = 20 =
Stand 30. Juni 33775799 23 447943 1689 1172
Agio
Stand 1. Januar 1948 1716
Ausgabe von Aktien 1 47 =
Ausgabe von MCS (Anpassung) 1 -20 -
Ausgabe von Aktien/Optionen im Rahmen von

Beteiligungspldnen 6 0
Eigenkapitalelement bei Wandelanleihen 14 57 =
Gewinne/Verluste aus Verkauf eigener SLH-Aktien -9 -5
Verkauf eigener Bezugsrechte auf SLH-Aktien 61 =
Kosten Eigenkapitaltransaktion (Kapitalerhhung),

nach Steuern 1 34 -
Kosten Eigenkapitaltransaktion (Wandelanleihe), nach Steuern -1 -
Stand 30. Juni 2425 171
Eigene Aktien
Stand 1. Januar 3475062 1892614 -21 -36
Ausgabe von Aktien in Form von MCS (Anpassung) 397078 = - =
Kauf eigener SLH-Aktien 924963 870 163 -174 -84
Verkauf eigener SLH-Aktien -922281 -865443 177 96
Stand 30. Juni 3874822 1897334 -18 -24
Ubertrag auf nichste Seite 29900977 21550609 4096 2859
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Veridnderung des konsolidierten Eigenkapitals fiir die Halbjahre per 30. Juni

Finanzbericht 1. Halbjahr 2004 . Verinderung des konsolidierten Eigenkapitals (ungepriift)

Mio. CHF (ausgenommen Angaben zur Aktie) HJ 2004 HJ 2003 HJ 2004 HJ 2003 HJ 2004 HJ 2003
Anhang Total Total  Kumulierte  Kumulierte
erfasste erfasste Eigen- Eigen-
Anzahl Anzahl Gewinneund Gewinne und kapital- kapital-
Aktien Aktien Verluste Verluste  verdnderung  verinderung
Ubertrag von vorheriger Seite 29900977 21550 609 4096 2859
Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne/Verluste (netto)
Stand 1. Januar 714 537
Veranderung nicht realisierter Gewinne/Verluste (netto) -442 314 -442 314
Stand 30. Juni 272 851
Wihrungsumrechnungsdifferenzen
Stand 1. Januar -117 -174
Veranderung in der Berichtsperiode -10 63 -10 63
Stand 30. Juni -127 -1
Gewinnreserven
Stand 1. Januar 1188 955
Anderungen der Rechnungslegungsgrundsitze 19 -5 =
Stand 1. Januar (angepasst) 1183 955
Halbjahresergebnis 398 66 398 66
Dividendenzahlung an Aktionire - -
Dividendenzahlung an Inhaber von MCS - -
Stand 30. Juni 1581 1021
Total Eigenkapital 29900977 21 550 609 -54 443 5822 4620















































































