Hdufig gestellte Fragen zum freiwilligen offentlichen ﬁ(‘l
Ubernahmeangebot SwissLife

Bitte beachten Sie, dass fiir das Ubernahmeangebot allein die Angebotsunterlage maRgebend ist und weitere
Informationen zu den nachstehend behandelten Themen enthalt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen sollten daher im
Zusammenhang mit den in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen gelesen werden.

1. Welches Angebot macht die Swiss Life Beteiligungs GmbH (Bieter) den Aktiondren der AWD Holding AG?

o Die Swiss Life Beteiligungs GmbH bietet den Aktiondren der AWD Holding AG EUR 30,00 je AWD-Aktie in
bar.
o Dieser Angebotspreis enthalt eine Pramie
o von 35 % auf den gewichteten durchschnittlichen (inlandischen) Bérsenkurs der Aktien der AWD
Holding AG in den letzten drei Monaten vor der Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des
Ubernahmeangebots am 3. Dezember 2007 (Quelle Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin), Stichtag: 2. Dezember 2007) bzw. einen Aufschlag von EUR 7,78 pro Aktie und
o von 31 % auf den Bérsenkurs (Xetra-Schlusskurs) der AWD-Aktie vom 30. November 2007, dem
letzten Handelstag vor der Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots
am 3. Dezember, bzw. einen Aufschlag von EUR 7,07 pro Aktie.

2. An wen richtet sich das 6ffentliche Ubernahmeangebot?

Das Angebot ist an alle Aktionare der AWD Holding AG gerichtet und bezieht sich auf den Erwerb aller Aktien der
AWD Holding AG unter der ISIN DE0005085906 (WKN 508 590), die nicht bereits vom Bieter gehalten werden.

3. Wer ist die Swiss Life Beteiligungs GmbH (Bieter) und die Swiss Life Gruppe?

e Der Bieter, die Swiss Life Beteiligungs GmbH, ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Swiss Life
Holding, einer im Jahre 2002 gegrindeten Aktiengesellschaft nach schweizerischem Recht mit Sitz in Zirich,
die an der Spitze der Swiss Life-Gruppe steht.

o Die Swiss Life-Gruppe ist einer der flihrenden europaischen Anbieter von Versicherungsprodukten und
Dienstleistungen im Bereich Vorsorge. Die grofite Versicherungstochtergesellschaft der Swiss Life-Gruppe ist
die Schweizerische Lebensversicherungs- und Rentenanstalt, die 1857 gegriindet wurde. In der Schweiz ist
die Swiss Life mit 27,6 % des gesamten Lebensversicherungsmarkts Marktfihrerin. Die Swiss Life-Gruppe ist
dartber hinaus in Frankreich, Deutschland, den Niederlanden, Belgien, Luxemburg und dem Firstentum
Liechtenstein tatig. Sie erbringt eine breite Palette von Dienstleistungen im Bereich der Lebensversicherung
und der finanziellen Vorsorge sowohl fiir Privatpersonen als auch fiir Unternehmen. Multinationale Konzerne
werden auflerhalb Europas darlber hinaus in einem Netzwerk von Partnern in tber 60 Landern und Regionen
betreut.

e Die Aktie der Swiss Life Holding ist an der SWX Swiss Exchange notiert (SLHN) und wird an der
elektronischen Handelsplattform virt-x in London gehandelt.

e Die Swiss Life-Gruppe beschéftigt rund 9.000 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

4. Warum mochte Swiss Life die Mehrheit bei AWD erwerben?

e Swiss Life mochte gemeinsam mit AWD ihr internationales Wachstum im Sinne einer strategischen
Partnerschaft beschleunigt fortsetzen. Als fihrende europaische Anbieterin von Vorsorgelésungen und
Lebensversicherungen ist die Swiss Life-Gruppe in der Lage, attraktive Produkte fir den europaischen Markt
anzubieten. Die AWD-Gruppe, als grofdter unabhangiger Finanzberater Europas, besitzt in ihren Markten
starke Vertriebs- und Distributionswege.

e Durch die strategische Partnerschaft mit AWD erhalt die Swiss Life-Gruppe als wichtiger Produktpartner von
AWD zusatzliche Vertriebskraft in Deutschland und der Schweiz. Zudem 6ffnet AWD Swiss Life den Zugang
zum Osterreichischen Markt und zu den Wachstumsmarkten in Zentral- und Osteuropa.



e Durch die Markt- und Kundennahe der AWD-Gruppe soll es der Swiss Life-Gruppe dariber hinaus noch
besser gelingen, Produkte und Dienstleistungen zu entwerfen, welche auf die Bedirfnisse der Kunden
zugeschnitten sind.

e Swiss Life geht auRerdem davon aus, dass es sich bei dem Bereich der finanziellen Vorsorge um einen
nachhaltigen Wachstumsmarkt handelt. Die stetige Zunahme der Lebenserwartung und sinkende
Geburtenraten zwingen die staatlichen Sozialversicherungssysteme zu Anpassungen. Sie bewirken eine
Verlagerung von staatlich finanzierten zu privat finanzierten Systemen und erhéhen den Bedarf fiir die
individuelle Vorsorge.

e Die AWD-Gruppe soll mit der Unterstiitzung der Swiss Life-Gruppe ihre internationale Expansion auf3erhalb
vom deutschen Markt in andere Markte konsequent vorantreiben und dadurch gemeinsam das bisherige
profitable Wachstum beider Unternehmen in den nachsten Jahren beschleunigt fortsetzen.

5. Welche Absichten hat Swiss Life in Bezug auf die kiinftige Geschaftstitigkeit der AWD Holding AG?

e Swiss Life bietet der AWD Holding und ihren Kunden einen zuverlassigen und finanzstarken Partner, um das
internationale Wachstum fortzusetzen und neue Markte zu erschlielen. Swiss Life wird die bisher von der
AWD-Gruppe verfolgte Wachstumsstrategie, insbesondere in Zentral- und Osteuropa, nachhaltig
unterstitzen.

o Die AWD Holding AG bleibt als eigenstandiges Unternehmen mit Sitz in Hannover erhalten. Swiss Life plant
nicht, die Geschaftstatigkeit der AWD-Gruppe zu andern.

e Die Unabhangigkeit der Beratung durch AWD sowie die Marke und der Marktauftritt "AWD — Ihr unabhangiger
Finanzoptimierer" sollen erhalten bleiben, ebenso wie die offene Vertriebsplattform und breit gefacherte
Produktauswahl.

e Um die Unabhangigkeit der AWD-Gruppe zu erhalten beabsichtigt Swiss Life nicht, mit der AWD Holding AG
einen Beherrschungsvertrag zu schlielRen.

e Griinder, GroRaktionar und CEO der AWD Holding AG, Carsten Maschmeyer, wird noch mindestens flinf
weitere Jahre an der Spitze des Unternehmens bleiben und die erfolgreiche Weiterentwicklung von AWD
gewahrleisten.

6. Welchen Anteil hilt Swiss Life derzeit an der AWD Holding AG?

o Die Swiss Life Beteiligungs GmbH und die Swiss Life Holding halten derzeit zusammen einen Anteil von rund
15,49 % (5.983.394 Aktien) an der AWD Holding AG.

e Herr Carsten Maschmeyer, Vorstandsvorsitzender und Grofl3aktionar der AWD Holding AG hat sich
verpflichtet, das Ubernahmeangebot zusammen mit Mitgliedern seiner Familie fiir insgesamt 7.727.805 AWD-
Aktien (rund 20 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der AWD Holding AG) anzunehmen.

7. Wie steht der Vorstand der AWD Holding AG zu dem Ubernahmeangebot?

Der Vorstand der AWD Holding AG hat in einer Grundsatzvereinbarung mit der Swiss Life Holding vom 3. Dezember
2007 zugesagt, die strategische Partnerschaft zwischen der Swiss Life-Gruppe und der AWD-Gruppe zu unterstiitzen
und den Aktionaren in seiner begriindeten Stellungnahme zu dem Angebot dessen Annahme zu empfehlen. Die
verodffentlichte begriindete Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats der AWD Holding AG finden Sie auf
der Webseite des AWD.

8. Was sind die Angebotsbedingungen fiir das Ubernahmeangebot?

e Das Angebot steht unter der Bedingung der fusionsrechtlichen Freigabe der Ubernahme durch die
Européische Kommission und der Wettbewerbskommission in der Schweiz sowie der Erteilung
finanzmarktaufsichtsrechtlicher Genehmigungen in Osterreich, Polen, Ruménien und GroRbritannien. Die
Einzelheiten zu den jeweiligen Verfahren sind in Abschnitt 11 der Angebotsunterlage dargestellt. Weitere
Informationen zu den Bedingungen finden Sie in Abschnitt 12 der Angebotsunterlage.

o Das Angebot ist nicht an das Erreichen einer Mindestannahmequote geknupft.



9. Was miissen AWD Aktionare tun, um das Angebot anzunehmen?

e Um das Angebot anzunehmen, missen AWD-Aktionare ihrer Depotbank vor Ende der Annahmefrist eine
schriftiche Annahmeerklarung zukommen lassen.

e Aktionare, deren AWD-Aktien zu Beginn des Angebotsfrist von einer deutschen Depotbank verwahrt werden,
werden Ublicherweise von ihrer Depotbank tber den Beginn der Angebotsfrist und das Angebotsprozedere
unterrichtet und erhalten von dieser ein Annahmeformular. AWD-Aktionare, die diese Unterlagen nicht
erhalten, werden gebeten, sich direkt mit ihrer Depotbank in Verbindung zu setzen. Die weiteren Einzelheiten
zur Angebotsannahme sind in Abschnitt 13 der Angebotsunterlage zu finden.

o AWD-Aktionare, die das Angebot annehmen wollen, sollten sich bei allen Fragen hinsichtlich der technischen
oder anderer Aspekte des Angebots an ihre Depotbank wenden.

10. Wie lange kann das Angebot angenommen werden?

e Die Annahmefrist beginnt am 14. Januar 2008 und endet am 22. Februar 2008, 24:00 Uhr (mitteleuropaischer
Zeit), sofern sie nicht verlangert wird.

e Die weitere Annahmefrist beginnt voraussichtlich am 29. Februar 2008 und endet mit Ablauf des 13. Marz
2008, 24:00 Uhr (mitteleuropaischer Zeit). Nach Ablauf dieser weiteren Annahmefrist kann das Angebot nicht
mehr angenommen werden.

o AWD-Aktionaren, die das Angebot annehmen wollen, wird empfohlen, ihre Depotbank zu konsultieren, um die
entsprechenden Fristen in Erfahrung zu bringen.

11. Wann erhalte ich die bare Gegenleistung fiir meine Aktien?

Die Gegenleistung fiir Inre AWD-Aktien wir voraussichtlich innerhalb von vier bis acht Bankarbeitstagen nach Ablauf
der weiteren Annahmefrist und dem Eintritt sdmtlicher Angebotsbedingungen bzw. dem Verzicht auf dieselben bei
Ihrer Depotbank gutgeschrieben. Ihre Depotbank wird anschlieRend den Gegenwert fiir lhre Aktien auf Ihr Konto
Uberweisen. Weitere Informationen hierzu finden in Abschnitt 13.7 der Angebotsunterlage.

12. Wie bekomme ich ein Exemplar der Angebotsunterlage?

e Sie erhalten die Angebotsunterlage sowie eine unverbindliche englische Ubersetzung im Internet als
Download unter http://www.swisslife.com.

e Gedruckte Exemplare werden fir AWD-Aktionare darliber hinaus zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten bei
der:

Finanzdruckerei Imprima de Bussy GmbH
Griineburgweg 58 - 62

60322 Frankfurt am Main

Deutschland

e Daneben kann die Angebotsunterlage sowie ihre unverbindliche englische Ubersetzung unter den folgenden
Telefon- und Telefaxnummern angefordert werden: Telefon +49 (0) 800 100 8759 (gebiihrenfrei aus
Deutschland) und Telefax: +49 (0) 69 9150 9814, sowie Telefon +1 800 383 5112 (gebihrenfrei aus den
USA) und Telefax +1 212 366 3818.

13. Entstehen mit der Annahme des Ubernahmeangebots Kosten oder Gebiihren fiir die AWD-Aktionire?

e Die Annahme des Angebots ist flir AWD-Aktionare, die ihre AWD-Aktien in einem Depot bei einem
depotfiihrenden Institut mit Sitz in Deutschland verwahren, bis auf die Kosten fiir die Ubermittlung der
Annahmeerklarung an das jeweilige depotfuhrende Institut kosten- und gebihrenfrei.

e Gebuhren auslandischer depotfiihrender Institute und andere Gebiihren und Auslagen sind von dem AWD-
Aktionar, der dieses Angebot annimmt, selbst zu tragen, ebenso wie aus der Annahme des Angebots
gegebenenfalls resultierende auslandische Bérsen-, Umsatz- oder Wechselsteuern.



14. Welche Auswirkungen hat das Angebot fiir AWD-Aktionére, die das Angebot nicht annehmen?

o AWD-Aktionare, die Uberlegen, das Angebot nicht anzunehmen, sollten Abschnitt 16 der Angebotsunterlagen
sorgfaltig durchlesen, bevor sie diesbezliglich eine Entscheidung treffen. Folgendes muss unter anderem
bertcksichtigt werden:

o Der Bieter strebt den Erwerb einer qualifizierten Mehrheit in der Hauptversammlung der AWD Holding AG und
den Abschluss einer Gewinnabfiihrungsvertrags geman §§ 291 ff. AktG mit der AWD Holding AG an. Danach
ware die AWD Holding AG verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an den Bieter abzufiihren, wahrend der Bieter
verpflichtet ware, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag der AWD Holding AG
auszugleichen. Die auftenstehenden AWD-Aktionare hatten im Falle des Abschlusses eines solchen Vertrags
einen Anspruch auf einen angemessenen Ausgleich fiir die sonst auf sie entfallenden Gewinnanteile oder das
Recht zum Ausscheiden aus der Gesellschaft gegen angemessene Barabfindung, deren Héhe dem hier
angebotenen Preis von EUR 30,00 entspricht, aber auch dartber oder darunter liegen kénnte. Um die
Unabhangigkeit der AWD Holding AG und der AWD-Gruppe zu erhalten, beabsichtigt der Bieter nicht, mit der
AWD Holding AG einen Beherrschungsvertrag gemaf § 291 AktG zu schlielen.

e Aktionére, die sich nicht fiir eine Annahme des Ubernahmeangebots entscheiden, behalten ihre AWD-Aktien.
Diese werden vorerst auch weiter boérslich gehandelt. Die erfolgreiche Durchfiihrung des Angebots wird
allerdings voraussichtlich zu einer Verringerung des Streubesitzes der AWD-Aktien flihren. Dies kénnte dazu
fuhren, dass ein ordnungsgemafier Borsenhandel in AWD-Aktien nicht mehr gewahrleistet ist oder sogar
Uberhaupt kein Bérsenhandel mehr stattfindet. Es ist daher mdglich, dass Verkaufsauftrage nicht oder nicht
rechtzeitig ausgefiihrt werden kdnnen. Ferner kénnte eine geringe Liquiditédt der AWD-Aktien zu gréReren
Kursschwankungen der AWD-Aktien als in der Vergangenheit fuhren.

e Der Kurs der AWD-Aktie konnte zudem auch dadurch nachteilig betroffen sein, dass die Aktie nach Vollzug
des Angebots aus dem MDAX ausgeschlossen werden kdnnte und institutionelle Anleger, die in die zugrunde
liegenden Werte von Indizes wie dem MDAX investieren, um deren Wertentwicklung abzubilden, nach
Abschluss des Angebots und Ausschluss der AWD-Aktie aus dem MDAX — sofern sie noch in Besitz von
AWD-Aktien sind — ihre AWD Aktien am Markt verkaufen. Infolgedessen kénnte ein Uberangebot von AWD-
Aktien auf einem vergleichsweise wenig liquiden Markt bestehen, wodurch der Kurs der AWD-Aktie weiter
fallen konnte.

e Der gegenwartige Kurs der AWD-Aktien reflektiert auRerdem, dass die Swiss Life Beteiligungs GmbH am 3.
Dezember 2007 ihre Entscheidung zur Abgabe dieses Angebots i. H. v. EUR 30,00 pro Aktie verdffentlicht
hat. Es ist daher ungewiss, ob sich der Kurs der AWD-Aktie nach Ablauf der Annahmefristen auch weiterhin
auf dem derzeitigen Niveau bewegen wird oder ob er fallen oder steigen wird. In der letzten Zeit konnte bei
einigen Ubernahmeangeboten beobachtet werden, dass nach deren Vollzug der Kurs der Aktien der
Zielgesellschaft unter den Angebotspreis gefallen ist. Dies war insbesondere der Fall bei
Ubernahmeangeboten, bei denen der Bieter keine qualifizierte Mehrheit erreicht hat, die zum Abschluss eines
Unternehmensvertrags erforderlich ist. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine ahnliche
Kursentwicklung auch bei der AWD-Aktie eintreten wird.

15. Wird es im Anschluss an das Ubernahmeangebot einen Squeeze out geben?

Da die Mitglieder der Familie Maschmeyer auch nach Durchfiihrung des Angebots ca. 10,46 % des Grundkapitals der
AWD Holding AG halten werden, kann der Bieter im direkten Anschluss an den Vollzug dieses Angebots keinen
Ausschluss der Minderheitsaktionare herbeifiihren, da dies eine Beteiligung von mindestens 95 % voraussetzt. Falls
der Bieter aber zu einem spateren Zeitpunkt direkt und indirekt 95 % oder mehr des Grundkapitals der AWD Holding
AG halt, kann er der Hauptversammlung der AWD Holding AG eine Beschlussfassung zur Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre auf den Hauptaktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung vorschlagen. Die
dann anzubietende Barabfindung kénnte dem hier angebotenen Preis von EUR 30,00 entsprechen, kénnte aber auch
daruber oder darunter liegen.

| 16. Sind meine Aktien, die ich zum Verkauf einreiche, weiter handelbar?

e Ja, die zum Verkauf eingereichten AWD-Aktien kdnnen voraussichtlich ab dem zweiten Bankarbeitstag nach
Beginn der Annahmefrist bis zum Ende der weiteren Annahmefrist unter der neuen ISIN DEOOOAOSTYMS
(WKN AOSTYM) im Regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse bzw. der
Niedersachsischen Wertpapierbérse zu Hannover gehandelt werden.

e Ein Handel mit AWD-Aktien, die in der weiteren Annahmefrist zum Verkauf eingereicht werden, ist
grundsatzlich nicht vorgesehen. Weitere Einzelheiten finden Sie unter Ziffer 13 der Angebotsunterlage.



17. Konnen Aktien, die bereits eingereicht wurden, zuriickgezogen werden?

o AWD-Aktionaren, die das Angebot angenommen haben, stehen die folgenden Rucktrittsrechte zu:

o Im Falle einer Anderung des Angebots kénnen die AWD-Aktionére, die das Angebot vor
Veréffentlichung der Anderung des Angebots angenommen haben, von ihrer Annahme des Angebots
bis zum Ablauf der Annahmefrist zurlicktreten.

o Im Falle eines konkurrierenden Angebots hat jeder AWD-Aktionar das Recht, von seiner Annahme
des Angebots bis zum Ablauf der Annahmefrist zurlickzutreten, sofern er das Angebot vor der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage des konkurrierenden Angebots angenommen hat.

o Der Rucktritt muss in beiden Fallen durch schriftliche Erklarung gegenliber dem depotflihrenden Institut
innerhalb der Annahmefrist erfolgen. Nahere Einzelheiten hierzu kénne Sie Abschnitt 17 der
Angebotsunterlage entnehmen.

18. Wie kann ich herausfinden, wie viele Aktien bereits eingereicht worden sind?

Swiss Life wird im Anschluss an die Verdéffentlichung der Angebotsunterlage Annahmemitteilungen wochentlich und in
der letzten Woche vor Ablauf der Annahmefrist taglich sowie unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist und
unverziglich nach Ablauf der weiteren Annahmefrist im Internet unter http://www.swisslife.com (auf Deutsch und in
unverbindlicher englischer Ubersetzung) sowie im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichen.

Wichtige Informationen

Dies stellt kein Angebot an die AWD-Aktionare zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum
Verkauf von AWD-Aktien dar. Die Bedingungen des Angebots sind in der durch die Bundesanstalt flir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gestalteten Angebotsunterlagen mitgeteilt. Das Angebot richtet sich
ausschlieBlich nach deren Bestimmungen.

Soweit die hier enthaltenen Informationen in die Zukunft gerichtete Aussagen beinhalten, stellen diese keine
Tatsachen dar und sind durch Worte wie “erwarten®, “glauben®, “schatzen®, “beabsichtigen®, “anstreben®, “davon
ausgehen® oder ahnliche Wendungen gekennzeichnet. Diese Aussagen bringen Absichten, Ansichten oder
gegenwartige Erwartungen und Annahmen der Bieterin und der mit ihr im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam
handelnden Personen, z.B. hinsichtlich der méglichen Folgen des Ubernahmeangebots fiir die AWD Holding
Aktiengesellschaft und die AWD-Aktionére, die sich entschlielen, das Ubernahmeangebot nicht anzunehmen, oder
zukulnftiger Finanzergebnisse, zum Ausdruck. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen
Planungen, Schatzungen und Prognosen, die de Bieterin und die mit inr im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam
handelnden Personen nach bestem Wissen vorgenommen haben, treffen aber keine Aussage Uber ihre zukiinftige
Richtigkeit. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten, die meist nur schwer
vorherzusagen sind und gewohnlich nicht im Einflussbereich der Bieterin oder der mit ihr im Sinne des § 2 Abs. 5
WpUG gemeinsam handelnden Personen liegen. Es sollte beriicksichtigt werden, dass die tatsachlichen Ergebnisse
oder Folgen erheblich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen angegebenen oder enthaltenen abweichen

konnen.



